Jlekuusn 9
Kanuraa KypbuUIBIMBI sK9HE OHBIH KOMIIAHHA KYHBIHA dcepi

KoMmmaHusHbIH KamuTan KYPBUIBIMBI OHBIH Kap)KbUIBIK CTPATETUSACHIHIA IICHIYII peJl
aTKapaJbl )KOHE OHBIH KYHBIHA, KAPXKBUIBIK KYIIIIHE JKOHE KIPICTI a3aiiTy MYMKIHIITIHE TiKelen
acep ereni. byt 1apic KapbI3/KanuTan KaTbIHACKIHBIH KOMITAaHUS KYHBIHA, KQITUTAJ IIBIFbIHIapbIHA
Kajgail ocep €TeTIHIH, KaluTalAblH OHTAWIbl KYPBUIBIMBI Kajlail aHBIKTAJATBIHBIH >KOHE
WHBECTUIMSUTAHFaH KAUTAJABIH THIMIUIIT Kanaid OaraTaHaThIHBIH 3ePTTCH/IL.

Kannran KypblIbIMbI — OyJ1 KOMIIAHHSI ©3 KbI3METIH Kap>KblJIaHIbIPY YILIH MaijalaHaThIH
MEHIIIKTI OHE Kapbl3 KalWTAJIBIHBIH KaTbIHACHL. Bysl KaThlHAC ToyeKeni, TaOBICTBUIBIKTHI,
OTIMIUTIKTI KoHE KOMIIaHUS KYHBIH KOcCa aJlFaH/a, OM3HECTIH Kap KbLIBIK YKaF 1albIHbIH KOTITETCH
aCIIeKTLIepiHe acep eTel.

1. MeHIiKTI KanuTan

MeHIIKTI Kanmutan — Oy KOCIMOPBIH HENEepiHiH (aKIMOHEPJEPiHiH) KOpJiapbl MeEH
npuHnunrepi. OraH MbIHANAP Kipei:

¢ JKapFpUTBIK KanmuTaa — MEHIIIK HeJepiHiH 0acTarKbl CalbIMBl.

e boninOeren maiina — maiilaHbIH TUBUACHA TYPIHIE ©3T€PMEHTIH OOIiri KocimOphIHHBIH
JaMybIHA OaFbITTAIAIbL.

eKochiMIlIa KamuTan — akUusulap/bl HOMHUHAJABI OaFajaH >KOFapbl caTy/laH ajblHFaH
Kapaxar.

MeHIIiKTI KanuTaablH OipKaTap apTHIKIIBUIBIKTAPHI O0ap:

e MiHaeTTI TosemMaep Tajgan eTiIME i (MbIcaibl, Hecuesnep OOMBIHINA MalbI3Iap).

e baHKpOTTBHIK KaymiH azaiiTaznbl. JlereHMEH, OHBIH TapThIMIBUIBIFBI IIEKTEYJl O0JIybl
MYMKIiH 9HE OHBIH TaOBICTBUIBIFBI 9/IETTE KAphI3 KAITUTAILIHAH TOMEH.

2. KappbI3 kanuraibl

Kape13 kanurtansl — OyJ1 CHIPTKBI Ke3lepAcH (Hecue, oOnuraius >koHe T.0.) TapThUIFaH
Kapaxkat. Herisri Kayirnci3 KapbeI3aap:

e HakTbl yakpITTarbl aKIIaHbl KaUTapy KemiIIiri.

o [TaiibI3IBIK TONIEMIEP — Kaphl3 Kapa)kKaThIH NailalaHFaHbl YIIiH TYPAKTHI TOJIEMIEP.

KapbI3 kanuTasasl KOMIIAaHUSIHBI ©CY YIIH MaHBI3/Ibl PECYPCTaPMEH KaMTaMachl3 €Te ajaibl,
Oipak OHBI MaiifanaHy KapXKbUIbIK TOYEKeNi (AOPMEHCI3IIK TOyeKeliH) jKoHe MIHAETTI Typae
TOJIEMIEP TYPFBICHIHAH apPTTHIPAJIbI.

Kanuran KypsuIBIMBIH KOMIIAHMS KYHBI Heri3iHae Oaraay

KomnaHusHbIH KYHBI (KOCIIOPBIH KYHBI) OHBIH KbI3METIH Kap>KbUIAHBIPY YILIIH MEHILIIKTI
KaIltuTall MEH JKep aKTHUBTEPIiH Kalai naiiiaJaHaTeIHbIHA TiKeJIeH OaiiaHbICThl. OPTYPIIl MEHIIIKTI
YKOHE KapbI3/JbIK AKTUBTEP KOMIAHUS KYHbI OOMBIHIIA OPTYPJIl HOTHUXKEJIEPre oKelyl MyMKIH.

Kanuman xypvineivbl meopusacet KOMIIAHUS KalMTANJIbIH OpTalla ©JIIEHIeH KYHBIH
(WACC) OappiHIIa a3aliTaThblH KOHE KOMIIAHMS KYHBIH OapblHIIA apTThIPAThIH MEHILIKTI
KalTUTaJAbIH Kapbl3¥a KaTbIHACBIHA YMTBUTY KepeK J1en O0JKaiIbl.

¢ Cainbikcsi3 MonunbssHu-Musuiep (MM) Teopusichl KanuTtai KypbUIbIMbI KOMITAHUS KYHbIHA
ocep eTIEeUTIHIH alTaIbl.

e MM cajbIK TEOpHsICHI Kapbl3 KOMITAHUSHBIH KYHBIH apTThIPYbl MYMKiH, Oipak Oenrisi 6ip
JIeHreire aeiin Kapbl3 OOMBIHINA MaifbI31ap apKbLIbl KOMITAHUSHBIH CANIbIK CaJbIHATBIH KipiCiH
azaitazpl aen O6osmkaiael. Kapbl3 KanuTaiablHBIH THIM KOFapbl JeHreii OaHKPOTTHIK TOyeKeliH
apTTBIPYBl MYMKIiH, OYJI KOMIaHUSHBIH KYHBIHA TEPIC 9Cep €Tei.

Kapp3ablk kanurtanapl NaiiianaHy THIMAL KapKbUIBIK JIEBEpEK apKbUIbI MEHILIKTI
KalUTaJAbIH TaOBICTBUIBIFBIH apPTTHIPYBl MYMKIiH. /lereHMeH, JeBepek ThIM Kol Naiiiananslica,
TOyEKell apTajibl XKoHe OyJI KOMIIaHUsI KYHbIHA TepiC oacep €Tyl MyMKIiH.

KanutanabsiH OHTaNJIbl KYPBLIBIMbI - OyJI HapBIKTHIK KOMITAHUSHBIH KYHBIH OapbIHIIA
apTThipa OTBHIPHIN, KamuTauablH oprama emmeHreH KyHbIH (WACC) OapbiHIa a3zalTaTbiH
MEHIIIKTI )KOHE Kapbl3 KalMTajlbl apachbIH/IaFbl KaTbIHAC.



Menwixmi kxanumanovly KYHbl — WHBECTOPIIAPbIH KOMITAHUSIHBIH aKIUsIapblHA CaJFaH
WHBECTHUIMACHIHAH Tajam €TEeTiH Kipici. byJl KOMIaHUSHBIH TOyeKeNl JIEeHreHiHE JKOHE Kb
HAPBIKTHIK TAOBICKA OalTaHBICTHI.

Kapuvi3z kynvl — Oyi1 KOMITAHUSIHBIH KapbI3 KapakaThl OOMBIHINA TOJIEHTIH Maib3bl. Hecuenep
OOWBIHINA MAKUBI3Ap OJETTE CAIBIK CAIBIHATHIH HETI3[Ie €CENTENeTIHIH eCTe YCTaraH XeH, Oy
KaphI3 KaIUTAJIBIHBIH HAKThl KYHBIH TOMEHIETE/1.

Kanumanowiy opmawa enweneen kynol (WACC) KapbI3IbIK KaMHUTAIABIH 12, MCHIIIKTI
KalUTaJAbIH Ja >KUBIHTHIK KYHbI OOJIbIN TaObuaanbl. KamurtanablH OHTAMIBI KYPBUIBIMBL Oy
KOpCEeTKIITI OapbIHIIa a3aiTaabl. Erep koMmaHus THIM a3 Kapbl3 KalHWTalbIH MaiijanaHnca, oj
Kap KbUIBIK JIEBEPEK 9CEPiH TOJBIK IMaiifanandaybl MYMKIH, ajl erep o ThIM Kell MaiijjajiaHca,
nedonT neH 0aHKPOTTHIK TOYEKEIiH apTThIPaIbl.

[TalimanaHpUiFaH  KaMWTAIABIH —THIMIUIINT KOMITAHMSIHBIH ~aKTHUBTEpI MEH KypJaeli
)o0anapplHa CajfaH WHBECTUIMSCHIHBIH KaHINAIBIKTHI THIMAI OoJFaHbIH emmmeiai. by
KOPCETKIII KOMITAHHSFA 63 KbI3METTEPIH THIM/II OaranayFa koHe THIMI1 OacKapyra KOMEKTECEe/Il.

WuBecTUIUSUTAHFAH KAlMATAIABIH THIMAUIITIH OaFanayablH HEri3rli  KepceTKilTepiHe
MBIHAJIAp KaTaJIbl:

¢ ROE (MenmrikTi kKanutanasiH Kipictiniri) = Ta3a naiina / AKuroHeprepIiH KanuTaisl. by
KOPCETKIIl KOMIAHUs MHBECTULIUSTIAHFaH opOip aKIIMOHEP IiH pyOIbiHEe KaHIIIa Maija oKeIeTiHIH
KepceTeni. MEeHIIIKTI KamuTan peHTaOeNbIuTiri HEeFypibIM >KOFapbl 0osica, KOMIAHHUSA ©31HiH
MEHIIIKTI KalTUTaJIbIH COFYPIIBIM THIM/II TTaliJaiaHa bl

¢ ROA (AxrtuBTtepai kipictiniri) = Ta3a maiina / XXanms! aktuBTep. ROA koMmanus Kazipri
yaKbITTa IMaii/ia aly YIIiH 63 aKTUBTEPIH THIM/Ii Al 1aaHbII )KaTKaHbH kepceteni. XKorapst ROA
AKTUBTEP/1 KaKChl 0aCKapy/Ibl KOPCETEI1.

¢ ROIC (uMHBecTHIMSIAHFAH KalUTAIBIH KIPIiCTiIirl) = (CalmbpIKTapaaH KeHiHTi Tasa
orepanusUIbIK Kipic) / (MeHIIIKTI KanmuTan + Kapbl3 KanuTaisl). by kepceTkim Kasipri yakeITTa
naiiia ainy yiIiH MEHIIIKTI KamuTalbl a, KapbI3bl 1a THIM/II MMaii1aaHabl.

Kanuranapl mnaiinanany THIMIUITIH & aHBIKTay YIOIH OKOFapblIa arajfaH  OapIbIK
KOPCETKIIITepAl Tanday, ONapibl CalaiblK CTaHAAPTTapMEH XOHE KOMIAHHSHBIH OipHele
KBUIAAPAAFbl JUHAMHKACBIMEH CaBICTRIPY KakeT. Kamwranm KyphUIBIMBIH OHTAMIAHIBIPY
TUIMIUTIKTI apTTBIpyFa, COHAAW-aK KYypJeldi IIBIFBIHIAPAbI a3alTyFa KoHEe Kap>KbUIBIK
HOTIDKETIEP/Il )KaKCapTyFa KOMEKTECETI.

Kamuran KypbUIbIMBI KOMIIAHUSHBIH KApKBUIBIK CTPATErHSICHIHBIH MAaHBI3AbI 3JEMEHTI
0oJbIn TaOBLIAABI, OUTKEHI OJI OHBIH KYHBIHA, KallUTaJl KYHBbIHA JKOHE TOYEKeJ JeHreiine acep
eteni. KanuranablH OHTaMIbl KYPBUIBIMBI KalUTAJIBIH OpTaIllla OJIIEHIeH KYHBIH OapbIHINA
azaliTyra JKOHE KOMIIAHWSHBIH HApPBIKTBIK KYHBIH OapblHIIA apTThIpyFa THic. Kammrammbl
naiilanaHyaelH TUIMIUITIH Oaranay YIIIH MEHINIKTI KanutanablH peHtadenpaitiri (ROE),
aktuBTepaiH kipicturiri (ROA) >koHe mnaljganaHbpUIFaH KamUTAIIBIH KIPICTUIT  CHSAKTHI
KOPCETKIIITep KOJIAAHbLIA B



